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Delarsrapport

Perioden 2010-07-01 —2010-12-31

Cinnober Financial Technology AB

Org nr 556548-9654

O Nettomsattning for perioden uppgick
till 124,7 MSEK (116,4 MSEK)

O Resultat fore skatt for perioden
uppgick till 15,6 MSEK (19,4 MSEK)

O Resultat per aktie for perioden uppgick
till 5,23 SEK (6,50 SEK)

O Tva strategiska bestallningar under perioden
fran stora internationella borsgrupper gallande
forstudier inom RealTime Clearing

O Stor genombrottsaffar med Deutsche Borse som

valt Scila Surveillance for sina tva enskilt storsta
marknader: Xetra och Eurex




Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2010-12-31 2009-12-31
Omséattning, (MSEK) 124,7 116,4
Rorelseresultat, (MSEK) 17,8 17,8
Resultat fore skatt, (MSEK) 15,6 19,4
Periodens resultat, (MSEK) 11,4 14,2
Rorelsemarginal 14,3% 15,3%
Nettomarginal 9,2% 12,2%
Eget kapital, (MSEK) 1384 137,8
Soliditet 71.2% 71,1%
Kassalikviditet 345,4% 350,1%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser det forsta halvaret pa
rakenskapsaret 2010/2011 och omfattar koncernen och
moderbolaget.

Kunder och marknad

Cinnober noterar en starkare forsaljning an motsvarande
kvartal foregdende ar. Vi skonjer allt klarare tecken pa en
allméan dterhamtning i branschen efter en av de mest
turbulenta tiderna i finanshistorien.

Cinnober bearbetar kontinuerligt nya potentiella kunder
och genom lyckade teknik- och marknadsprojekt noterar vi
en hog niva gdllande antalet forfragningar och pagaende
forsaljningsprocesser. Var geografiska bearbetning har
klart breddats, efter att under mdnga ar varit starkt
fokuserad pa de vasteuropeiska och nordamerikanska
marknaderna. | skrivande stund ar vi involverade i ett antal
systemupphandlingar pa olika tillvaxtmarknader, vilka
endast paverkats marginellt av finanskrisen.

De |6sningar vi erbjuder ar affarskritiska och hjalper
kunden att effektivisera sin verksamhet samt att 6ka sin
konkurrenskraft. Var organisation och vart arbetssatt

ar anpassade for stora affarskritiska projekt och var
framgangsrika historia bygger till mangt och mycket pa
en langsiktighet gallande relationer med malgruppen
och vidareutveckling av vart erbjudande. Under de
senaste tva aren har vi aktivt breddat och vidareutvecklat
vart erbjudande och dr numera att betrakta som en
helhetsleverantor till borser och clearinghus.

Vi hyser stora férhoppningar géllande var nya produkt inom
clearing och riskhantering. Satsningen pa RealTime Clearing,
som baseras pa plattformen TRADExpress, utgick fran var
tidiga bedomning att det kommer att finnas ett stort behov
av moderna realtidslosningar inom detta omrade, inte minst
efter skarpta krav pa finansmarknaden fran lagstiftare och
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overvakningsmyndigheter. Vart utvecklingsprojekt inom
omradet har 16pt enligt plan och en forsta genombrottsorder
erholls varen 2010.

Under det senaste halvaret har Cinnobers erbjudande inom
clearing och riskhantering ront allt storre uppmarksamhet.
Under det innevarande rakenskapsaret har vi mottagit
bestallningar fran tvd, av konfidentiella skal ej namngivna,
stora och valrenommerade borsgrupper gallande s.k.
designstudier och prototypframstaliningar. Dessa design-
studier har nu avrapporterats till kunderna och vi avvaktar
fullstandiga bestallningar med tillhrande systemleveranser
under 2011. Vi har dven noterat ett stigande intresse

fran borser och marknadsplatser for s.k. pre-trade risk
management, vilket dr en delmangd av funktionaliteten i var
nya produkt RealTime Clearing.

Med stor gladje kan vi dven konstatera att en av varldens
mest respekterade borsgrupper, Deutsche Borse Group
(DBAQ), efter en lang utvarderingsprocess valt en extern
[6sning i form av Scila Surveillance for sin framtida
marknadsovervakning. Bestdllningen fran DBAG innebdr
att Frankfurtborsen och dess Xetra-system, som star

for cirka 90 % av den tyska aktiemarknaden, samt en av
varldens storsta derivatmarknader i form av Eurex laggs till
Scilas vaxande kundlista. Det ingdngna avtalet innehdller
aven option for att infora Scila Surveillance pa ett tiotal
ytterligare marknadsplatser inom DBAG. Under perioden
har Scila dven gatt i produktion for dvervakning hos den nya
marknadsplatsen LMAX, som erbjuder s.k. retail trading i
CFD:er (Contracts For Differences).

Under foregdende rakenskapsar forvarvade London

Stock Exchange (LSE) aktiemajoriteten i Turquoise, vars
ursprungliga paneuropeiska handelsplattform levererades
av Cinnober under 2008. | enlighet med sin tidigare
kommunicerade strategi migrerades Turquoise till LSE:s
egen teknologiplattform i borjan av oktober 2010. Cinnobers
engagemang i kunden ar darmed avvecklat, med en positiv
resultateffekt.

Markit BOAT och Borsa Italiana har under perioden forlangt
sina respektive supportavtal. Italienska DDM Plus levererades
av Cinnober under 2006 och dr ett system som anvands

for rapportering av marknadsdata fran LSE-dgda Borsa
Italianas samtliga marknadsplatser. Markit BOAT ar ett
rapporteringssystem for aktiehandel som sker via s.k. OTC-
affarer. Genom systemet, som levererades av Cinnober under
2007, rapporteras mer an 20 % av den totala europeiska
aktiehandeln.



Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Finansiell information

Koncernens omsattning for det forsta halvdret 2010/2011
uppgick till 124,7 MSEK (116,4 MSEK) med ett rérelseresultat
om 17,8 MSEK (17,8 MSEK). | forsta halvarets omsattning
ingdr en positiv engangseffekt om 21,0 MSEK samt

12,4 MSEK i rorelseresultatet, vilken dven har paverkat
koncernens kassaflode med samma belopp.

Cinnober valutasakrar I6pande sin flddesexponering i
utldndska valutor pa upp till 12 manaders sikt. Kund-
fordringar och andra fordringar i utldndsk valuta redovisas
till avtalade terminskurser och avtalade samt forvantade
framtida forsaljningsintakter i utldndsk valuta som avraknas
enligt terminskurs nar de infaller. Per rapportdatum fore-
ligger en orealiserad valutakursvinst om 1,5 MSEK (3,8 MSEK)

i terminsportféljen, framst till foljd av att balansdagskursen
for EUR/SEK understiger genomsnittliga terminskurser i
flodessakringen.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2010-12-31 av 570 000
A-aktier och 1 613 040 B-aktier, totalt 2 183 040 aktier.

Under oktober 2010 emitterade bolaget, villkorat av bolags-
stdammans senare godkdannande, 200 000 teckningsoptioner
vilka riktades till de anstallda och vardera berattigar till
teckning av en B-aktie i bolaget. Programmet I6per under
perioden 2010-2013. Vid fullt utnyttjande medfor detta
program en utspadning om 8,4 % och bolaget har under
december 2010 erhallit betalning for optionspremier om
totalt 0,4 MSEK.

Styrelse och ledning

Vid ordinarie bolagsstamma skedde den 14 oktober skedde
omval av Nils-Robert Persson, Peter Lenti, Helena Westin och
Stefan Widenfelt till styrelseledaméter.

Under det efterfoljande konstituerande styrelsemotet utsags
Nils-Robert Persson till styrelsens ordférande. Vid samma
méte utsdgs Per-Anders Hall-Bedman till vice vd.

Stockholm den 27 januari 2011

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Jan Arpi, verkstéllande direktor
Telefon 08 503 047 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Delarsrapporten har upprattats i dverensstammelse med BFNAR 2007:1.
Samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen har anvants.
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Resultatrakning — koncernen

2010-07-01- 2009-07-01-
Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Rorelsens intdikter
Nettoomsattning 124 681 116 327
Ovriga rorelseintakter - 65

124 681 116 392

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -42 525 -37 443
Personalkostnader -62 250 -58 307
Rorelseresultat fore avskrivningar 19906 20 642
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldaggningstillgangar -2 087 -2 851
Rorelseresultat 17 819 17791
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 765 1682
Rantekostnader och liknande resultatposter -3026 -52
Resultat efter finansiella poster 15558 19421
Resultat fore skatt 15558 19421
Skatt pa periodens resultat -4133 -5221
Periodens resultat 11425 14200
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Balansrakning — koncernen

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 2535 6307
2535 6 307
Materiella anlédggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1792 2245
1792 2245
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga langfristiga fordringar 401 442
701 742
Summa anlaggningstillgangar 5028 9294
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 50668 52588
Skattefordringar 74 36
Ovriga fordringar 1957 3679
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10763 10 850
63 462 67153
Kortfristiga placeringar 60 495 59 843
Kassa och bank 65 500 57561
Summa omsattningstillgangar 189 457 184 557
SUMMA TILLGANGAR 194 485 193 851
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Balansrakning — koncernen

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2183 2183

Bundna reserver 23895 26955

Fria reserver 100905 94 443

Periodens resultat 11 425 14200

Summa eget kapital 138 408 137781

Avsdttningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 1229 3353

1299 3353

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3829 8959

Skatteskulder 13647 16625

Ovriga kortfristiga skulder 2316 2233

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35056 24900
54 848 52717

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 194 485 193 851

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

2010-12-31 2009-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys — koncernen

2010-07-01- 2009-07-01-
Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Den |I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 15558 19421
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 2087 2851
17 645 22272
Betald skatt -5 582 -9 681
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 12 063 12591
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8 373 5650
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 3564 -28 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 254 -10 601
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillangar -60 -67
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 -67
Finansieringsverksamheten
Erhdlina optionspremier 394 -
Utbetald optionslosen - -1097
Utbetald utdelning -15281 -17128
-14 887 -18 225
Periodens kassaflode -7 693 -28 893
Likvida medel vid periodens borjan 133 688 146 297
Likvida medel vid periodens slut 125995 117 404
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Resultatrakning — moderforetag

2010-07-01- 2009-07-01-
Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31

Rorelsens intakter
Netttoomsattning 124681 116 327

Ovriga rérelseintakter - 65
124 681 116 392
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -43 014 -38 813
Personalkostnader -61672 -57721
Rorelseresultat fore avskrivningar 19995 19 858
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -396 -1160
Rorelseresultat 19599 18 698
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 732 1681
Rantekostnader och liknande resultatposter -3025 -51
Resultat efter finansiella poster 17 306 20328
Resultat fore skatt 17 306 20328
Skatt pa periodens resultat -4 569 -5512
Periodens resultat 12737 14 816
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Balansrakning — moderforetag

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten - 391
- 391

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1792 2245
1792 2245

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga l&ngfristiga fordringar 376 415

16 853 16 892
Summa anlaggningstillgangar 18 645 19528

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 50 668 52588
Fordringar hos koncernforetag 163 882
Ovriga fordringar 1957 3679
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10739 10823

63 527 67 972
Kortfristiga placeringar 60 495 59 843
Kassa och bank 58 200 52061
Summa omsattningstillgangar 182222 179 876
SUMMA TILLGANGAR 200 867 199 404
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Balansrakning — moderforetag

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 183 040 st. aktier) 2183 2183
Reservfond 22375 22375
24558 24 558
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 92008 85320
Overkursfond 14906 14512
Periodens resultat 12737 14816
119 651 114 648
Summa eget kapital 144209 139 206
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 2135 6419
2135 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3829 8959
Skatteskulder 13160 16 456
Skulder till koncernforetag 367 1785
Ovriga kortfristiga skulder 2318 1885
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 849 24694
54 523 53779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 200 867 199 404
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2010-12-31 2009-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys — moderforetag

2010-07-01- 2009-07-01-
Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 17 306 20328
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 396 1160
17702 21488
Betald skatt -5 366 -9 657
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 12336 11831
Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8 383 5367
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 3978 -31027
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7931 -13 829
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillangar -60 -67
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 -67
Finansieringsverksamheten
Erhélina optionspremier 394 -
Utbetald optionslosen - -1 097
Utbetald utdelning -15281 -17128
-14 887 -18 225
Periodens kassaflode -7 016 -32121
Likvida medel vid periodens borjan 125711 144 025
Likvida medel vid periodens slut 118 695 111904
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