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Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2009-09-30 2008-09-30
Omsattning, (MSEK) 56,3 46,2
Rorelseresultat, (MSEK) 10,9 -5,0
Resultat fore skatt, (MSEK) 11,6 -3,9
Periodens resultat, (MSEK) 8,4 -4.2
Rorelsemarginal 19,3% Negativ
Nettomarginal 15,0% Negativ
Eget kapital, (MSEK) 133,1 88,0
Soliditet 58,2% 51,0%
Kassalikviditet 237,0% 195,6%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser forsta kvartalet pa rakenskaps-
aret 2009/2010 och avser koncernen och moderbolaget.

Kunder och marknad

Cinnobers positiva utveckling har fortsatt under det nya ra-
kenskapsarets forsta kvartal. Efter att ha avslutat ett rekordar
2008/09 inleds rakenskapsaret 2009/10 med en fortsatt kraftig
omsattningsokning och vinstforbattring jamfért med samma
period foregaende ar.

Den globala finansmarknaden har i skrivande stund bérjat visa
tecken pd viss &terhdamtning. An s& lange har dock transaktions-
volymerna pa borser och marknadsplatser generellt sett endast
6kat marginellt, vilket medfor fortsatt anga beslutsprocesser
rorande teknikinvesteringar fran vara kunders sida. Detta medfor
att en betydande osdkerhet finns gallande hur Cinnobers mark-
nad och intjaning kan komma att utvecklas under aterstoden av
rakenskapsaret.

Cinnobers 16sningar ar affarskritiska och hjalper kunden att
effektivisera sin verksamhet samt 6ka sin konkurrenskraft. Nya
potentiella kunder bearbetas kontinuerligt och vi @r involverade i
langtgdende diskussioner med ett flertal befintliga kunder kring
vidareutveckling och plattformsuppgraderingar. Sammantaget
gor detta att vi trots radande osdkerhet ar optimistiska rérande
mojligheterna att na avslut i nya affarer, sdval under innevarande
rakenskapsar som under darpa foljande perioder.

Under perioden har Borsa Italiana, numera helagt av London
Stock Exchange (LSE), valt att forlanga avtalet géllande DDM
Plus. Detta ar ett system for rapportering av marknadsdata och
har variti bruk sedan 2006. Tidigare signaler om att denna sys-
temldsning skulle flyttas ver till LSE:s teknologi har omvarderats
och Cinnober fortsatter darmed sin leverantérsrelation med
Borsa Italiana/LSE.

Under hésten 2009 har LSE enligt pressen inlett diskussioner
med om att forvarva aktiemajoriten i Turquoise. For narvarande
bedrivs enligt uppgift dessa diskussioner exklusivt mellan LSE
och dagarna till Turquoise. LSE forvarvade tidigare under hosten
MilleniumiT, ett Sri Lanka-baserat bolag som bl.a. marknadsfér
handelsplattformar till marknadsplatser. MilleniumiT blir LSE:s
interna IT-avdelning och kommer inledningsvis att arbeta med
att forsoka ersatta LSE:s tradingsystem TradeElect.

Marknadsforingen av det i varas lanserade Scila Surveillance, ett
nyutvecklat system for marknadsovervakning, fortsatter att rona
framgangar. Under perioden har Cinnober salt Scila till tva nya
kunder i form av derivatbérserna i London och Oslo. Full driftsatt-
ning av leveranser till dessa borser beraknas ske under november
manad.

Genom att LSE-dgda EDX London och Oslo Bgrs valt Cinnober
som leverantor av overvakningssystem till deras respektive
derivatmarknad har Scila Surveillance visat pa en for marknaden
unik flexibilitet. Systemlésningen dr redan implementerad for
saval aktie- som derivat- och rdvarumarknader.

Cinnober har under 2009 pabérjat ett utvecklingsprojekt inom
clearing baserat pa plattformen TRADExpress; RealTime Clearing.
Satsningen baseras pa var bedémning att det finns ett stort
behov av moderna realtidslésningar inom detta omrade. Utveck-
lingsprojektet I6per enligt plan, med goda férhoppningar att
erhdlla forsta kundbestdlining under innevarande rakenskapsar.
Budskapet som Cinnober framfor har vickt stort intresse fran
olika branschaktorer. Kraven pa riskhantering i realtid bedoms
komma att 6ka fran saval marknadsaktérerna sjalva som fran
tillsynsmyndigheter som en féljd av det senaste arets finansoro
samt den snabba tekniska utvecklingen, exemplifierad av s.k.
hégfrekvent handel via algoritmstyrda datorer.

Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Finansiell information

Forsta kvartalet ar normalt svagare an dvriga kvartal, vilket
forklaras huvudsakligen av semesterperioden, eftersom farre ar-
betade timmar d@n normalt paverkar vad vi kan intaktsfora enligt
principen om successiv vinstavrakning. Tack vare en okad andel
aterkommade intdkter fran support och hosting, har dock saval
omsattningen som resultatet fore skatt okat kraftigt jamfort
med foregdende ar.
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Koncernens omsattning for det forsta kvartalet uppgick till 56,3
MSEK (46,2 MSEK) med ett resultat om 11,6 MSEK (-3,9 MSEK)
fore skatt. Koncernen kassaflode var under perioden -16,1 MSEK
(-7,9 MSEK).

Cinnober valutasakrar I6pande sin flodesexponering i utlandska
valutor pa upp till 12 manaders sikt. Kundfordringar och andra
fordringar i utlandsk valuta redovisas till avtalade terminskurser
och avtalade samt forvantade framtida forsaljningsintakter i
utlandsk valuta som avraknas enligt terminskurs nar de infaller.
Per rapportdatum foreligger en orealiserad valutakursvinst om
6,1 MSEK (0 MSEK) i terminsportfoljen, framst till foljd av att
balansdags-kursen for EUR/SEK understiger genomsnittliga
terminskurser i flodessakringen.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2009-09-30 av 570 000 A-aktier
och 1 570 940 B-aktier, totalt 2 140 940 aktier.

Ar 2006 emitterade bolaget 100.000 teckningsoptioner vilka
riktades till de anstallda och vardera berattigar till teckning av en
B-aktie i bolaget. Dessa teckningsoptioner forféll den 30 oktober
2009. 42 100 optioner I6stes, vilket medfor en utspadning om
1,93%.

Den 22 oktober 2008 beslot styrelsen, i enlighet med det bemyn-
digande som ldmnats av arsstamman den 16 oktober 2008, om
utgivande av hogst 321 136 teckningsoptioner, motsvarnde en
maximal utspadning om 12,82% som vardera berattigar till teck-
ning av en ny B-aktie i bolaget. Teckningsoptioner till ett antal av
321 136 registrerades hos Bolagsverket den 5 februari 2009.

Vid ordinare bolagsstamma den 14 oktober 2009 beslutades
att faststalla forslag av aktieutdelning om 8 kr per aktie, med
avstdmningsdag den 19 oktober.

Cinnober delarsrapport 090701-090930

Styrelse

Vid ordinarie bolagsstamma skedde dven omval av Nils-Robert
Persson, Peter Lenti, Helena Westin och Stefan Widenfelt till
styrelseledaméter. Under det efterfoljande konstituerande styrel-
semotet utsdgs Nils-Robert Persson till styrelsens ordforande.

Stockholm den 4 november 2009

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Jan Arpi, verkstallande direktor
Telefon 08 50 30 47 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer .



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2009-09-30 2008-09-30
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 56 295 46 182
Ovriga rorelseintakter - 50
56 295 46 232
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 682 -23873
Personalkostnader -26 335 -25472
Rorelseresultat fore avskrivningar 12278 -3113
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1424 -1843
Rorelseresultat 10 854 -4 956
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 737 1237
Rantekostnader och liknande resultatposter -40 -188
Resultat efter finansiella poster 11551 -3 907
Resultat fore skatt 11551 -3907
Skatt pa periodens resultat -3113 -288
Periodens resultat 8438 -4195
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 7544 13361
7544 13361
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 368 2724
2368 2724
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 300 -
Ovriga langfristiga fordringar 441 -
741 -
Summa anlaggningstillgangar 10653 16 085
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 81111 70398
Skattefordringar 37 29
Ovriga fordringar 699 3000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5891 32171
87738 105598
Kortfristiga placeringar 59 890 7 810
Kassa och bank 70342 42 085
Summa omsattningstillgangar 217 970 155 493
SUMMA TILLGANGAR 228623 171578

Cinnober delarsrapport 090701-090930



Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2141 2141
Bundna reserver 26 949 26943
Fria reserver 95560 62 677
Periodens resultat 8438 -4195
Summa eget kapital 133088 87 566
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 3575 4498
3575 4 498
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10767 12819
Skatteskulder 21775 11138
Ovriga kortfristiga skulder 28709 10772
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30709 44785
91 960 79514
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 228 263 171578
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2009-09-30 2008-09-30
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 11551 -3907
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m -15 704 -6721

-4153 -10 628
Betald skatt -2202 -739

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -6 355 -11 367

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -14 933 -14 586
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 5223 18231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 065 -7722

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillangar - -223
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -223
Periodens kassaflode -16 065 -7 945
Likvida medel vid periodens borjan 146 297 57 840
Likvida medel vid periodens slut 130232 49 895
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Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2009-09-30 2008-09-30
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 56 295 46 182
Ovriga rorelseintikter - 50
56 295 46 232
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -18 813 -24913
Personalkostnader -26 028 -24 341
Rorelseresultat fére avskrivningar 11454 -3022
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -579 -995
Rorelseresultat 10875 -4017
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 737 1251
Rantekostnader och liknande resultatposter -37 -186
Resultat efter finansiella poster 11575 -2952
Resultat fore skatt 11575 -2952
Skatt pa periodens resultat -3325 -
Periodens resultat 8520 -2952
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 782 3218
782 3218
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 368 2686
2368 2686
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelar i intresseforetag 300 -
Ovriga langfristiga fordringar 415 -
16 892 16177
Summa anlaggningstillgdngar 20042 22081
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 81111 70398
Fordringar hos koncernforetag 1188 841
Ovriga fordringar 699 2814
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5838 30105
88836 104 158
Kortfristiga placeringar 59 890 7810
Kassa och bank 65 654 39132
Summa omsattningstillgangar 214 380 151100
SUMMA TILLGANGAR 234 422 173181
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Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 140 940 st. aktier) 2141 2141
Reservfond 22375 22375
24516 24516
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 91 469 60 871
Overkursfond 9502 4685
Periodens resultat 8250 -2952
109 221 62 604
Summa eget kapital 133737 87120
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 6419 6419
6419 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10767 12 819
Skatteskulder 21749 11138
Skulder till koncernforetag 2973 361
Ovriga kortfristiga skulder 28270 10587
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30507 44737
94 266 79 642
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234422 173181
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - moderforetag
2009-09-30 2008-09-30
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-09-30 2008-09-30
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 11575 -2952
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m -16 549 -7 569
-4 974 -10521
Betald skatt -2177 -722
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -7 151 -11 243
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -15 497 -14 688
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 4167 18152
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 481 -7779
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -218
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -218
Periodens kassaflode -18 481 -7 997
Likvida medel vid periodens borjan 144 025 54939
Likvida medel vid periodens slut 125544 46 942

Cinnober delarsrapport 090701-090930
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IE Cinnober’

Cinnober Financial Technology AB
Kungsgatan 36
111 35 Stockholm

Cinnober America Inc.
275 Madison Avenue, Suite 1406
New York, NY, 10016

Tel 08 503 047 00
info@cinnober.com
www.cinnober.com



