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Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2009-12-31 2008-12-31
Omsattning, (MSEK) 116,4 1331
Rorelseresultat, (MSEK) 17,8 18,7
Resultat fore skatt, (MSEK) 19,4 20,9
Periodens resultat, (MSEK) 14,2 14,3
Rorelsemarginal 15,3% 14,1%
Nettomarginal 12,2% 10,8%
Eget kapital, (MSEK) 137,8 1111
Soliditet 71,1% 59,3%
Kassalikviditet 350,1% 240,0%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser forsta halvaret under raken-
skapsaret 2009/10 fér koncern och moderbolag.

Kunder och marknad

Trots en allmant svag marknad och lagre omsattning jamfort
med rekorddret 2008/09 fortsatter Cinnober att leverera positivt
resultat och goda marginaler under forsta halvaret rakenskaps-
aret 2009/10.

Den globala finansmarknaden visar tydliga tecken pa aterhamt-
ning aven om det kvarstar ett antal frigetecken géllande den
framtida marknadsutvecklingen. Osakerheten kring finansmark-
nadens allmanna utveckling anses fortfarande forlanga besluts-
processer rorande teknikinvesteringar hos var mélgrupp. Aven
om vi anser oss ha ett mer gynnsamt lage i dagslaget jamfort
med senaste rapportgivning kvarstar en betydande osdkerhet
géllande hur Cinnobers marknad och intjaning kan komma att
utvecklas under aterstoden av rakenskapsaret.

Cinnobers 16sningar ar affarskritiska och hjalper kunden att
effektivisera sin verksamhet samt 6ka sin konkurrenskraft. Nya
potentiella kunder bearbetas kontinuerligt och antalet for-
fragningar som vi aktivt bearbetar har 6kat under den senaste
tremanadersperioden. Vi ar dven involverade i langtgaende
diskussioner med ett flertal befintliga kunder kring vidareut-
veckling och plattformsuppgraderingar. Sammantaget gor detta
att vi trots radande osakerhet ar fortsatt optimistiska rérande
mojligheterna att na avslut i nya affarer, saval under innevarande
rakenskapsar som under dérpa foljande perioder.

Under hésten 2009 har London Stock Exchange (LSE) inlett ett
forvarvande av aktiemajoriteten i Turquoise, vars handelsplatt-
form ar levererad av Cinnober. Vid rapportgivandet ligger denna
affar hos myndigheterna for eventuellt godkdnnande. Tidigare
under hosten forvarvade LSE aven MilleniumiT, ett srilankesiskt
bolag som bl.a. marknadsfér handelsplattformar till marknads-
platser. MilleniumIT &r tankt att i framtiden agera sasom LSE:s

interna IT-avdelning och kommer inledningsvis att arbeta med
att forsoka ersatta LSE:s befintliga teknologi, daribland ett even-
tuellt majoritetsagt Turquoise.

Konkurrens fran interna avdelningar hos malgruppen ar inte
ovanligt for Cinnober och dven om vi foljer utvecklingen nog-
grant ser vi ovanstaende process som en stor mojlighet for vart
bolag. Under rakenskapsarets forsta halvar har LSE-dgda Borsa
Italiana valt att forlanga avtalet géllande DDM Plus, ett system
for rapportering av marknadsdata som har varit i bruk sedan
2006. Under hosten har dven ett dvervakningssystem levererats
till LSE:s derivatbors, EDX London, i ett mycket snabbt och upp-
skattat leveransprojekt.

Det under 2009 lanserade Scila Surveillance, ett nyutvecklat
system for marknadsovervakning, fortsatter att rona stora
framgdangar. Under perioden har Cinnober salt och levererat Scila
till tvd nya kunder i form av derivatborserna i England och Norge:
EDX London samt Oslo Bors. | december erholls dven order gal-
lande en storre testinstallation hos en ledande europeisk bors.
Efter periodens utgang har ytterligare en order vunnits géllande
leverans av Scila, till en ny alternativ marknadsplats som ar
planerad att driftsattas under varvintern.

Scila Surveillance har métt stor uppmarksamhet fran malgrup-
pen och har redan genom de forsta leveranserna visat pa en for
marknaden unik flexibilitet. Systemldsningen ar redan imple-
menterad for saval aktie- som derivat- och rdvarumarknader.

Cinnober har under 2009 pabérjat ett utvecklingsprojekt inom
clearing baserat pa plattformen TRADExpress: RealTime Clearing.
Satsningen baseras pa var bedémning att det finns ett stort
behov av moderna realtidslésningar inom detta omrade. Utveck-
lingsprojektet I6per enligt plan, med goda férhoppningar att
erhalla forsta kundbestélining under innevarande rakenskapsar.
Budskapet som Cinnober framfor har véckt stort intresse fran
olika branschaktorer, fran borser och clearinghus till investment-
banker och myndigheter pd sadval nationell som internationell
niva. Kraven pa riskhantering i realtid bedéms komma att 6ka
fran saval marknadsaktérerna sjalva som fran tillsynsmyndighe-
ter. Detta som en foljd av det senaste arets finansoro samt den
snabba tekniska utvecklingen, exemplifierad av s.k. hogfrekvent
handel via algoritmstyrda datorer.

Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.
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Finansiell information

Koncernens omsattning for det forsta halvaret uppgick till 116,4
MSEK (133,1 MSEK), en minskning med 12,5%. Resultat fore skatt
for perioden var 19,4 MSEK (20,9 MSEK), en minskning med 7,2%.

Under det rekordartade rakenskapsaret 2008/09 levererade
Cinnober fyra fullstandiga borssystem till olika marknadsplatser
samt erholl acceptans gallande ett femte. Genom bl.a. en dkad
andel dterkommande intakter fran support och hosting samt
ett betydligt lagre nyttjande av externa konsulter har bolaget,
trots lagre omsattning, lyckats na saval goda marginaler som ett
fortsatt positivt resultat for det forsta halvaret 2009/10.

Cinnober valutasakrar [6pande sin flodesexponering i utlandska
valutor pa upp till 12 manaders sikt. Kundfordringar och andra
fordringar i utlandsk valuta redovisas till avtalade terminskurser
och avtalade samt forvantade framtida forsaljningsintakter i
utlandsk valuta som avraknas enligt terminskurs nar de infaller.
Per rapportdatum foreligger en orealiserad valutakursvinst om
3,8 MISEK (-15,6 MSEK) i terminsportféljen, framst till foljd av att
balansdagskursen for EUR/SEK understiger genomsnittliga ter-
minskurser i flodessakringen. Den orealiserade valutakursforlust
som foreldg 2008-12-31 redovisades som en ansvarsforbindelse.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2009-12-31 av 570 000 A-aktier
och 1 613 040 B-aktier, totalt 2 183 040 aktier.

Den 30 oktober 2009 forféll teckningsoptionerna i ett options-
program fran 2006 som var riktat till de anstallda. Teckning sked-
de av 42 100 B-aktier. Okningen av aktiekapitalet har registrerats
hos Bolagsverket och innebar en utspadning med 1,93%.

Cinnober delarsrapport 090701-091231

Bolaget erhdll i december 2008 optionspremier om sammanlagt
SEK 4 817 040 fran tecknare av ett optionsprogram beslutat vid
arsstamman 16 oktober 2008. | halvarsbokslutet per den

31 december 2008 upptogs dessa som finansiella intakter.
Dessa optionspremier har klassificerats om till fritt eget kapital,
dverkursfond, i balansrakningen per den 31 mars 2009. Denna
justering har aven utforts i denna rapports jamforelsesiffror.

Stockholm den 27 januari 2010

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Nils-Robert Persson, styrelsens ordférande
Telefon 08 503 047 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Deldrsrapporten har upprattats i 6verensstammelse med BFNAR 2007:1.
Samma redovisningsprinciper som i senaste drsredovisningen har anvants.



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2009-12-31 2008-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 116 327 132 863
Ovriga rorelseintakter 65 200
116 392 133063
Rérelsens kostnader
Externa kostnader -37 443 -49 862
Personalkostnader (inkl. vinstdelning) -58 307 -60 808
Rorelseresultat fore avskrivningar 20 642 22393
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2851 -3698
Rorelseresultat 17791 18 695
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 1682 2442
Rantekostnader och liknande resultatposter -52 -248
Resultat efter finansiella poster 19421 20889
Resultat fore skatt 19421 20889
Skatt pa periodens resultat -5221 -6 579
Periodens resultat 14200 14310
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6307 11688
6 307 11688
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2245 2749
2245 2749
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga langfristiga fordringar 442 -
742 300
Summa anlaggningstillgangar 9294 14737
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 52588 55333
Skattefordringar 36 30
Ovriga fordringar 3679 272
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 850 26613
67 153 82248
Kortfristiga placeringar 59 843 7 815
Kassa och bank 57 561 82345
Summa omsattningstillgangar 184 557 172 408
SUMMA TILLGANGAR 193 851 187 145
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Belopp i KSEK 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2183 2141
Bundna reserver 26 955 26 969
Fria reserver 94 443 67 630
Periodens resultat 14200 14310
Summa eget kapital 137781 111 050
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 3353 4261
3353 4261
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8959 10252
Skatteskulder 16 625 12376
Ovriga kortfristiga skulder 2233 2198
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24900 47008
52717 71834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193 851 187 145
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2009-12-31 2008-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga 15621
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK 2009-12-31 2008-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 19421 20889
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 2 851 3698
22272 24 587
Betald skatt -9 681 -6 081
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 12591 18 506
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 5650 8765
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -28 842 9526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 601 36 797
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillangar -67 -430
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar - -300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -730
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier - 4817
Utbetald optionsldsen -1 097 -
Utbetald utdelning -17128 -8 564
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 225 -3747
Periodens kassaflode -28893 32320
Likvida medel vid periodens bérjan 146 297 57 840
Likvida medel vid periodens slut 117 404 90 160

Cinnober delarsrapport 090701-091231



Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2009-12-31 2008-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 116 327 132863
Ovriga rorelseintikter 65 200
116 392 133063
Rérelsens kostnader
Externa kostnader -38 813 -52 631
Personalkostnader (inkl. vinstdelning) -57721 -58 469
Rorelseresultat fére avskrivningar 19858 21963
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1160 -2 001
Rorelseresultat 18 698 19962
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1681 2459
Rantekostnader och liknande resultatposter -51 -247
Resultat efter finansiella poster 20328 22174
Resultat fore skatt 20328 22174
Skatt pa periodens resultat -5512 -6528
Periodens resultat 14816 15 646
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 391 2391
391 2391
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2245 2709
2245 2709
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga langfristiga fordringar 415 -
16 892 16 477
Summa anlaggningstillgdngar 19528 21577
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 52588 55333
Fordringar hos koncernforetag 882 416
Ovriga fordringar 3679 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10823 24610
67972 80360
Kortfristiga placeringar 59 843 7815
Kassa och bank 52061 78 857
Summa omsattningstillgangar 179 876 167 032
SUMMA TILLGANGAR 199 404 188 609
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Belopp i KSEK

2009-12-31 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 183 040 st. aktier) 2183 2141
Reservfond 22375 22375
24558 24516
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 85320 60 871
Overkursfond 14512 9502
Periodens resultat 14816 15 646
114 648 86 019
Summa eget kapital 139 206 110535
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 6419 6419
6419 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8959 10252
Skulder till koncernféretag 1785 -
Skatteskulder 16 456 12372
Ovriga kortfristiga skulder 1885 2024
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24694 47 007
53779 71655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 199 404 188 609
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2009-12-31 2008-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga 15621
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-12-31 2008-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 20328 22174
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 1160 2001

21488 24175
Betald skatt -9 657 -6 017

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 11831 18158

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 5367 8 855
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -31027 9187
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 829 36 200

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -67 -420
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar - -300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -720

Finansieringsverksamheten

Erhallna optionspremier - 4817
Utbetald optionsldsen -1 097 -
Utbetald utdelning -17128 -8 564
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 225 -3747
Periodens kassaflode -32121 31733
Likvida medel vid periodens borjan 144 025 54 939
Likvida medel vid periodens slut 111904 86672
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IE Cinnober’

Cinnober Financial Technology AB
Kungsgatan 36
111 35 Stockholm

Cinnober America Inc.
275 Madison Avenue, Suite 1406
New York, NY, 10016

Tel 08 503 047 00
info@cinnober.com
www.cinnober.com



