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Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2010-03-31 2009-03-31
Omsattning, (MSEK) 170,5 237,8
Rorelseresultat, (MSEK) 18,1 50,1
Resultat fore skatt, (MSEK) 20,1 433
Periodens resultat, (MSEK) 14,6 30,4
Rorelsemarginal 10,6% 21,1%
Nettomarginal 8,6% 12,8%
Eget kapital, (MSEK) 138,3 1271
Soliditet 72,1% 62,8%
Kassalikviditet 364,6% 264,2%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser de férsta nio manaderna under
rakenskapsaret 2009/10 for koncern och moderbolag.

Verksamheten i summering
Marknaden

Trots en allmént svagare marknad och lagre omsattning jamfort
med rekordaret 2008/09 fortsatter Cinnober att leverera positivt
resultat och goda marginaler under rékenskapsaret 2009/10.

Den globala finansmarknaden visar tydliga tecken pa aterhamt-
ning, dven om det kvarstar ett antal fragetecken géllande den
framtida marknadsutvecklingen inom var nisch. Osakerheten
kring finansmarknadens allmanna utveckling anses fortfarande
forlanga beslutsprocesser rorande storre teknikinvesteringar hos
var malgrupp. Vi ser dock forsiktigt positivt pa utvecklingen och
beddmer oss ha ett allt gynnsammare ldge jamfort med tidigare
rapporter innevarande rakenskapsar.

Cinnobers I6sningar ar affarskritiska och hjalper kunden att
effektivisera sin verksamhet samt 6ka sin konkurrenskraft. Nya
potentiella kunder bearbetas kontinuerligt och genom lyckade
teknik- och marknadsprojekt haller vi en rekordniva gallande
antalet forfrdgningar som vi aktivt bearbetar. Kostnader for detta
omfattande offertarbete tas I[6pande. Vi ar dven involverade i
langtgaende diskussioner med ett flertal befintliga kunder kring
vidareutveckling och plattformsuppgraderingar gallande befint-
liga systeminstallationer. Sammantaget gor detta att vi, trots ra-
dande osakerhet, ar fortsatt optimistiska rorande méjligheterna
att nd avslut i ett antal nya stora affdrer, sdvél under innevarande
rakenskapsar som under dérpa féljande perioder.

Under innevarande rakenskapsar har London Stock Exchange
(LSE) forvarvat aktiemajoriteten i Turquoise, vars handelsplatt-
form ar levererad av Cinnober. Tidigare under hosten 2009
forvarvade LSE dven MilleniumlT, ett srilankesiskt bolag som
bl.a. marknadsfér handelsplattformar till marknadsplatser.
MilleniumiIT ar tankt att agera sdsom LSE:s interna IT-avdelning
och kommer inledningsvis att arbeta med att forsoka ersatta
LSE:s befintliga teknologi, ddribland det numera majoritetsagda
Turquoise.

Konkurrens fran interna avdelningar hos malgruppen ar inte
ovanligt for Cinnober och dven om vi foljer utvecklingen nog-
grant ser vi ovanstaende process som en stor méjlighet for vart
bolag. Oavsett intern konkurrens har LSE-dgda Borsa Italiana
under hésten valt att foérlanga avtalet gillande DDM Plus, ett
system for rapportering av marknadsdata som har varit i bruk
sedan 2006. Under senhosten har dven ett marknadsévervak-
ningssystem levererats till LSE:s derivatbors, EDX London, i ett
mycket snabbt och uppskattat leveransprojekt.

Konkurrenskraftigt erbjudande

Under varvintern har Cinnober lanserat version 8 av TRADExpress
Trading System, handelsplattformen som i tidigare versioner
finns installerad hos ett flertal av vara kunder. Utvecklingsarbetet
avden nya versionen har fokuserat pa att ytterligare forbattra

de redan marknadsledande korta svarstiderna och den hoga
flexibilitet som vart erbjudande innebar fér en marknadsplats.
Jamforande prestandamatningar som utforts tillsammans med
hardvaruleverantéren Intel pavisar mycket goda resultat, dar
bland annat svarstider jamfort med version 7.3 minskats med
upp till 50%. Diskussioner kring plattformsuppgraderingar ar
initierade med ett antal av vara befintliga kunder.

For drygt ett ar sedan paborjade Cinnober ett utvecklingsprojekt
inom clearing baserat pa plattformen TRADExpress: RealTime
Clearing. Satsningen baseras pa var beddmning att det finns ett
stort behov av moderna realtidslésningar inom detta omrade.
Utvecklingsprojektet I6per enligt plan, och en genombrottsorder
erholls under rdkenskapsarets tredje kvartal.
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Budskapet som Cinnober framfor kring clearing och riskhante-
ring i realtid har vackt stort intresse fran olika branschaktorer,
fran bérser och clearinghus till investmentbanker och myndig-
heter pa savél nationell som internationell niva. Kraven inom
detta omrade bedoms att 6ka fran saval marknadsaktérerna
sjalva som fran tillsynsmyndigheter. Detta som en f6ljd av det
senaste arets finansoro samt den snabba tekniska utvecklingen,
exemplifierad av s.k. hogfrekvent handel via algoritmstyrda
datorer. Vi har mycket goda forhoppningar att erhalla ytterligare
kundbestaliningar under innevarande kalenderar, méjligen redan
inom pagaende rakenskapsar.

Under 2009 lanserades aven Scila Surveillance, ett nyutvecklat
system for marknadsovervakning, vilket fortsatter att rona stora
framgangar. Under perioden har Cinnober salt och levererat Scila
till fyra nya kunder, inklusive derivathandeln hos EDX London
och Oslo Bérs. Under vintern erholls dven order gallande en
storre testinstallation hos en ledande europeisk bors samt en
order rorande en komplett leverans av Scila, till en ny alternativ
marknadsplats som ar planerad att driftsattas inom kort. Scila
Surveillance har ront stor uppmarksamhet fran malgruppen och
har redan genom de forsta leveranserna visat pa en for markna-
den unik flexibilitet. Systemlésningen ar redan implementerad
for saval aktie- som derivat- och ravarumarknader.

Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Finansiell information

Koncernens omsattning for rakenskapsarets forsta nio manader
uppgick till 170,5 MSEK (237,8 MSEK). Resultat fore skatt for
perioden var 20,2 MSEK (43,3 MSEK).

Under det rekordartade rakenskapsaret 2008/09 levererade
Cinnober fyra fullstandiga borssystem till olika marknadsplatser
samt erholl acceptans gallande ett femte. Genom bl.a. en 6kad
andel dterkommande intakter frdn support och hosting samt
ett betydligt lagre nyttjande av externa konsulter har bolaget,
trots lagre omsattning, lyckats nd saval goda marginaler som ett
fortsatt positivt resultat for de nio forsta manaderna 2009/10.

Cinnober valutasakrar [6pande sin flodesexponering i utlandska
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valutor pa upp till 12 manaders sikt. Kundfordringar och andra
fordringar i utlandsk valuta redovisas till avtalade terminskurser
och avtalade samt forvantade framtida forsaljningsintakter i
utlandsk valuta som avraknas enligt terminskurs nar de infaller.
Per rapportdatum foreligger en orealiserad valutakursvinst om
1,3 MSEK (-8,8 MSEK) i terminsportfoljen, framst till foljd av att
balansdagskursen for EUR/SEK understiger genomsnittliga ter-
minskurser i flodessakringen. Den orealiserade valutakursforlust
som foreldg 2009-03-31 redovisades som en ansvarsforbindelse.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2010-03-31 av 570 000 A-aktier
och 1 613 040 B-aktier, totalt 2 183 040 aktier.

Den 30 oktober 2009 forfoll teckningsoptionerna i ett options-
program fran 2006 som var riktat till de anstallda. Teckning sked-
de av 42 100 B-aktier. Okningen av aktiekapitalet har registrerats
hos Bolagsverket och innebar en utspadning med 1,93%.

Stockholm den 29 april 2010

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Jan Arpi, verkstallande direktor
Telefon 08 503 047 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Delarsrapporten har upprattats i 6verensstammelse med BFNAR 2007:1.
Samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen har anvants.



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2010-03-31 2009-03-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 170427 237433
Ovriga rorelseintakter 90 350
170517 237783
Rérelsens kostnader
Externa kostnader -56 196 -82 604
Personalkostnader (inkl. vinstdelning) -91939 -99 485
Rorelseresultat fore avskrivningar 22382 55 694
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4.280 -5559
Rorelseresultat 18102 50135
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 2169 1432
Rantekostnader och liknande resultatposter -107 -8 249
Resultat efter finansiella poster 20164 43318
Resultat fore skatt 20 164 43318
Skatt pa periodens resultat -5531 -12 893
Periodens resultat 14633 30425
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 5071 10016
5071 10016
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2088 2725
2088 2725
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga langfristiga fordringar 437 404
737 704
Summa anlaggningstillgangar 7 896 13445
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 32114 70 547
Skattefordringar 32 27
Ovriga fordringar 4753 2579
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12102 37334
49 001 110487
Kortfristiga placeringar 59 866 7 810
Kassa och bank 75008 71085
Summa omsattningstillgangar 183875 189382
SUMMA TILLGANGAR 191771 202 827
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Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2183 2141
Bundna reserver 27 065 26982
Fria reserver 94 435 67 582
Periodens resultat 14633 30425
Summa eget kapital 138316 127130
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 3021 4024
3021 4024
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3389 10491
Skatteskulder 14604 17 245
Ovriga kortfristiga skulder 2379 2127
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30062 41810
50434 71673
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 191771 202 827
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2010-03-31 2009-03-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga 8800
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20164 43318
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 4280 5559
24444 48 877
Betald skatt -12231 -7 709
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 12213 41168
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 23803 -19798
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -29111 4327
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 905 25697
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillangar -103 -595
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar - -300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 -895
Finansieringsverksamheten
Utbetald optionslosen -1097 -
Utbetald utdelning -17 128 -8 564
Erhallna optionspremier - 4817
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 225 -3747
Periodens kassaflode -11 423 21055
Likvida medel vid periodens borjan 146 297 57 840
Likvida medel vid periodens slut 134 874 78 895
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Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-07-01- 2008-07-01-
2010-03-31 2009-03-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 170427 237433
Ovriga rorelseintikter 90 350
170517 237783
Rérelsens kostnader
Externa kostnader -59723 -85 740
Personalkostnader (inkl. vinstdelning) -91 015 -95 355
Rorelseresultat fére avskrivningar 19779 56 688
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1744 -3017
Rorelseresultat 18 035 53671
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2172 1325
Rantekostnader och liknande resultatposter -106 -8 248
Resultat efter finansiella poster 20101 46 748
Resultat fore skatt 20101 46 748
Skatt pa periodens resultat -5572 -13 068
Periodens resultat 14529 33680
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten - 1564
- 1564
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2088 2682
2088 2682
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelar i intresseforetag 300 300
Ovriga langfristiga fordringar 410 277
16 887 16 704
Summa anlaggningstillgdngar 18975 20950
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 32114 70 486
Fordringar hos koncernforetag 639 833
Ovriga fordringar 4749 2455
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 079 36019
49581 109 793
Kortfristiga placeringar 59 866 7810
Kassa och bank 66 134 68 038
Summa omsattningstillgangar 175581 185 641
SUMMA TILLGANGAR 194556 206 591
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Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 183 040 st. aktier) 2183 2141
Reservfond 22375 22375
24558 24516
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 85320 60 871
Overkursfond 14512 9502
Periodens resultat 14529 33680
114 361 104 053
Summa eget kapital 138919 128 569
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 6419 6419
6419 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3389 10491
Skulder till koncernforetag - 861
Skatteskulder 14002 17219
Ovriga kortfristiga skulder 1981 1973
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 846 41059
49218 71603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 194 556 206 591
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2010-03-31 2009-03-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga 8800
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK 2010-03-31 2009-03-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20101 46748
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 1744 3017
21 845 49765
Betald skatt -12171 -7709
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 9674 42 056
Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 23763 -20 550
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -33133 4032
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 304 25538
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -104 -582
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - -300
Kassafléde fran investeringsverksamheten -104 -882
Finansieringsverksamheten
Utbetald optionslosen -1 097 -
Utbetald utdelning -17 128 -8 564
Erhalina optionspremier - 4817
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 225 -3747
Periodens kassaflode -18 025 20909
Likvida medel vid periodens borjan 144 025 54 939
Likvida medel vid periodens slut 126 000 75848
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IE Cinnober’

Cinnober Financial Technology AB
Kungsgatan 36
111 35 Stockholm

Cinnober America Inc.
275 Madison Avenue, Suite 1406
New York, NY, 10016

Tel 08 503 047 00
info@cinnober.com
www.cinnober.com



