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O Nettomsattning for perioden uppgick
till 114,0 MSEK (124,7 MSEK)

O Resultat fore skatt for perioden
uppgick till 12,1 MSEK (15,6 MSEK)

O Resultat per aktie for perioden uppgick
till 4,00 SEK (5,23 SEK)

O Stor genombrottsaffar for RealTime Clearing
med brasilianska BM&FBOVESPA




Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal koncernen 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Omsattning (MSEK) 114,0 124,7* 116,4 1331 79,0
Rorelseresultat (MSEK) 12,7 17,8 17,8 18,7 1,6
Resultat fore skatt (MSEK) 12,1 15,6! 19,4 20,9 1.4
Periodens resultat (MSEK) 8,7 11,4* 14,2 14,3 0,8
Rorelsemarginal (%) 11,2% 14,3%* 15,3% 14,1% 2,0%
Nettomarginal (%) 7,7% 9,2%* 12,2% 10,8% 1,0%
Eget kapital (MSEK) 1314 1384 137,8 1111 83,9
Soliditet (%) 66,8% 71,2% 71,1% 59,3% 64,8%
Kassalikviditet (%) 216,0% 345,4% 350,1% 240,0% 264,0%

1l omsattningen for perioden 2010-07-01 — 2010-12-31 ingdr en positiv engangseffekt om 21,0 MSEK samt 12,4 MSEK i rérelseresultatet.

Inledning
Denna ekonomiska rapport avser forsta halvaret av raken-

skapsaret 2011/2012 och avser koncernen och moderbolaget.

Kunder och marknad

Cinnobers beldggning ar fortsatt hdg och forsaljningsmas-
sigt arbetar vi [6pande med ett antal storre potentiella affa-
rer. Vara saljprocesser kan stracka sig upp till 36 manader och
relationer med befintliga och potentiella kunder i tiotals ar.
De ldnga ledtiderna gor det emellanat svart att prognostisera
nyforsdljningen, men under de senaste aren har vi, trots den
allmanna marknadsturbulensen, noterat en allt hogre gene-
rell niva gallande forfragningar och pagdende séljprocesser.
Kéannedomen om Cinnober och vara styrkor ar god inom
malgruppen bestdende av marknadsplatser och clearinghus.

Den enskilt viktigaste handelsen under rapportperioden ar
att Cinnober tecknat en stor genombrottsaffar for var pro-
dukt RealTime Clearing. Det handlar om en kundanpassad
leverans till brasilianska BM&FBOVESPA och affaren aren av
vara storsta genom tiderna.

Denna bors, som berdknas sta for cirka 90 % av handeln i
Latinamerika och ar en av varldens absolut storsta mark-
nadsplatser. BM&FBOVESPA dr ocksa en av de varldsledande
aktorerna i inférandet av en ny och hogre standard for bor-
ser och clearinghus for I6sningar inom s.k. post-trade och risk
management. Cinnobers tidiga och kraftfulla satsning inom
detta omrdde gor att vi nu ligger mycket vél positionerade

pa den internationella marknaden. Detta styrks dven av ett
antal pagaende sdljprocesser samt ett annat redan initierat
leveransprojekt inom clearing gentemot en asiatisk aktor.
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Sedan tidigare dr vi dven involverade i ett stort leveransa-
tagande till Stock Exchange of Thailand (SET), som under
sommaren utsag Cinnober till sin teknologipartner for ett
omfattande utbyte av borsens plattformar for saval aktie-
som derivathandel. Utver detta skall vi dven leverera nya
[6sningar for SET:s marknadsovervakning samt distribution
av marknadsdata. Projektet [6per enligt plan och de forsta
systemen dr planerade att driftsattas under 2012.

Under perioden har vi genomfért genomgripande platt-
formsuppgraderingar hos London Metal Exchange (LME) och
kanadensiska Alpha Trading Systems. Vi har dven driftsatt
var forsta installation i Mellanostern, detta i form av Scila
Surveillance som nu anvands fér marknadsovervakning pa
Qatar Exchange.

Vidare konstaterar vi att nya regleringar, som MiFID Il i
Europa och Dodd-Frank i USA, borjar ta form allt mer vilket
paverkar var marknad. Dessa forandringar 6ppnar upp nya
affarsmajligheter for en snabbfotad och innovativ teknikle-
verantor som Cinnober. Vi har en ldng och stark tradition i att
utveckla nya losningar utifran forandrade eller nyuppkomna
behov pa marknaden.

Det senaste tillskottet i vart erbjudande ar ett gott exempel
pa var aktiva produktutveckling —en s.k. OTF-I6sning som
framst riktar sig till banker som behover ny teknologi for att
uppfylla nya krav i férdndrade regleringar. Lanseringen av
denna OTF-16sning skedde i december och har i skrivande
stund resulterat i ett antal pdgdende diskussioner med euro-
peiska storbanker.



Rensat for en storre post av engdngskaraktar for jamférande
period forra aret, sa okar saval rorelsens omsattning som
vinst, vilket understryker Cinnobers allt starkare stallning

pa marknaden. | takt med att ovanstaende projekt borjar
vinstavraknas sa ar beddmningen att vi pa helarsbasis kom-
mer Oka saval var omsattnings- som vinstniva jamfort med
foregdende ar. Vi bedomer att heldret 2011/2012 kommer
att bli ett av bolagets bédsta ar genom tiderna.

Investeringar

Vi befinner oss pa en marknad under starkt omvandlingstryck.

Cinnober ar marknadsledande och for att sakerstalla ett lang-
siktigt ledarskap fortsatter vi att investera betydande resur-

ser i att kontinuerligt utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Finansiell information

Koncernens omséattning for det forsta halvaret 2011/2012
uppgick till 114,0 MSEK (124,7 MSEK) med ett resultat om
12,1 MSEK (15,6 MSEK) fore skatt. | jamforelseperiodens om-
sattning ingar en positiv engdngseffekt om 21,0 MSEK samt
12,4 MSEK i rorelseresultatet.

Cinnober valutasakrar I6pande sin flodesexponering i ut-
landska valutor pa upp till 12 manaders sikt. Kundfordringar
och andra fordringar i utlandsk valuta redovisas till avta-
lade terminskurser och avtalade samt forvantade framtida
forsaljningsintakter i utlandsk valuta som avraknas enligt
terminskurs nar de infaller. Per rapportdatum foreligger

en orealiserad valutakursvinst om 0,5 MSEK (1,5 MSEK) i
terminsportféljen, framst till foljd av att balansdagskursen
for EUR/SEK understiger genomsnittliga terminskurser i
flodessakringen.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2011-12-31 av totalt
2183 040 aktier, varav samtliga ar B-aktier.

Vid arsstamma i Cinnober Financial Technology AB, den

24 oktober 2011, fattades beslut om utgivande av hogst
150 000 teckningsoptioner riktade till de anstallda och

som vardera berattigar till teckning av en B-aktie i bolaget.
Programmet |6per under perioden 2011-2014. Bolaget har
under december 2011 erhallit betalning for optionspremier
om totalt 0,2 MSEK. Vid fullt utnyttjande medfor detta pro-
gram en utspadning om 5,92 %.

Under stimman godkdndes dven det optionsprogram dar
bolaget emitterat 200 000 teckningsoptioner vilka riktats till

de anstallda och vardera berattigar till teckning av en B-aktie i
bolaget. Programmet [6per under perioden 2010-2013. Vid fullt
utnyttjande medfor detta program en utspadning om 8,4 %.

Styrelse och ledning

Vid arsstamman skedde aven omval av Nils-Robert Persson,
Peter Lenti, Helena Westin och Stefan Widenfelt till styrelse-
ledaméter. Under det efterfoljande konstituerande styrelse-
métet utsags Nils-Robert Persson till styrelsens ordférande.

I enlighet med vad som kommunicerades vid drsstamman
har det funnits en vilja att vidga styrelsen ytterligare. Vid
extra bolagsstamma den 16 januari 2012 skedde darfor nyval
av Bjorn Olsson och Staffan Persson som styrelseledamoter.

Vice verkstdllande direktor Per Anders Hall Bedman agerar
tillférordnad vd for Cinnober sedan november 2011. Detta
efter att tidigare vd Jan Arpi lamnat foretaget for en ny ut-
maning. Rekryteringsprocess gallande ny vd ar initierad och
beraknas vara avslutad under kommande kvartal.

Stockholm den 26 januari 2012

Per Anders Hall Bedman
Tillforordnad verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Per Anders Hall Bedman, t.f. verkstallande direktor
Telefon 08 503 047 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Deldrsrapporten har upprattats i 6verensstammelse med BFNAR 2007:1.
Samma redovisningsprinciper som i senaste drsredovisningen har anvants.
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Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2011-07-01- 2010-07-01-
2011-12-31 2010-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 114035 124 681
114035 124 681
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -33020 -42 525
Personalkostnader -67 077 -62 250
Rorelseresultat fore avskrivningar 13938 19 906
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -1223 -2 087
Rorelseresultat 12715 17 819
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 632 765
Rantekostnader och liknande resultatposter -1206 -3026
Resultat efter finansiella poster 12141 15558
Resultat fore skatt 12141 15558
Skatt pa periodens resultat -3408 -4133
Periodens resultat 8733 11425
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten - 2535
- 2535

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1220 1792
1220 1792

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar iintresseforetag 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 53861 -
Ovriga langfristiga fordringar 398 401

54 559 701
Summa anlaggningstillgangar 55779 5028

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 63136 50 668
Skattefordringar 3131 74
Ovriga fordringar 2696 1957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 696 10763

105 659 63 462
Kortfristiga placeringar 3000 60 495
Kassa och bank 32192 65 500
Summa omsattningstillgangar 140 851 189457
SUMMA TILLGANGAR 196 630 194 485
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2183 2183
Bundna reserver 22325 23895
Fria reserver 98 185 100905
Periodens resultat 8733 11 425
Summa eget kapital 131426 138408
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt - 1229
- 1229
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2044 -
Leverantorsskulder 8109 3829
Skatteskulder - 13 647
Ovriga kortfristiga skulder 2517 2316
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 52534 35056
65 204 54 848
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 196 630 194 485
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2011-12-31 2010-12-31
Stdllda panter och siikerheter
Bankgaranti 14478 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

koncernen

Belopp i KSEK 2011-07-01- 2011-07-01-
2011-12-31 2010-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12141 15558
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 1223 2087
13 364 17 645
Betald skatt -3973 -5582
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital 9391 12 063
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -43211 -8 373
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5442 3564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 378 7 254
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -50 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -106 -60
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -14 631 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 787 -60
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier 169 394
Utbetald utdelniing 15281 -15281
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -15112 -14 887
Periodens kassaflode -58 277 -7 693
Likvida medel vid periodens bérjan 93469 133 688
Likvida medel vid periodens slut 35192 125995
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Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-07-01- 2010-07-01-
2011-12-31 2010-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 114035 124681
114 035 124 681
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -33523 -43 014
Personalkostnader -66 418 -61672
Rorelseresultat fore avskrivningar 14094 19 995
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -378 -396
Rorelseresultat 13716 19599
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 632 732
Rantekostnader och liknande resultatposter -1206 -3025
Resultat efter finansiella poster 13142 17 306
Resultat fore skatt 13142 17 306
Skatt pa periodens resultat -3630 -4 569
Periodens resultat 9512 12737
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1220 1792
1220 1792
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 16 227 16177
Andelar i intresseforetag 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 53861 -
Ovriga langfristiga fordringar 373 376
70761 16 853
Summa anlaggningstillgangar 71981 18 645
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 63136 50 668
Fordringar hos koncernforetag 138 163
Skattefordringar 3688 -
Ovriga fordringar 2675 1957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 594 10739
106 231 63 527
Kortfristiga placeringar 3000 60 495
Kassa och bank 32014 58 200
Summa omsattningstillgangar 141 245 182222
SUMMA TILLGANGAR 213 226 200 867

Cinnober delarsrapport 110701-111231



Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 183 040 st. aktier) 2183 2183
Reservfond 22375 22375
24558 24 558
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 91833 92 008
Overkursfond 15075 14906
Periodens resultat 9512 12737
116 420 119651
Summa eget kapital 140978 144209
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder - 2135
- 2135
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2044 -
Leverantorsskulder 8109 3829
Skatteskulder - 13160
Skulder till koncernforetag 7182 367
Ovriga kortfristiga skulder 2505 2318
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52 408 34849
72 248 54523
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 213 226 200 867
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2011-12-31 2010-12-31
Stdllda panter och séiikerheter
Bankgaranti 14478 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-07-01- 2010-07-01-
2011-12-31 2010-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 13142 17 306
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 378 396
13520 17 702
Betald skatt -4041 -5 366
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 9479 12336
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -43123 -8 383
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5260 3978
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28384 7931
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -50 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -106 -60
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -14 631 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 787 -60
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier 169 394
Utbetalda utdelning -15281 -15281
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15112 -14 887
Periodens kassaflode -58 283 -7 016
Likvida medel vid periodens bérjan 93297 125711
Likvida medel vid periodens slut 35014 118 695
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